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A10 天下

答案毋庸置疑。回顾AI浪
潮前，锡多用于传统包装和焊
料，需求平缓。如今大模型与
AI服务器等普及，为其开辟了
全新的刚需赛道。更关键的是，
AI、半导体设备科技含量高、盈
利空间充足，即便锡价持续走

高，厂商也不会减少采购。
2026年全球锡需求约37万吨，
AI 相关需求为 1.2 万至 1.5 万
吨，占比虽小，但增量几乎全部
来自AI。

与黄金、稀土不同的是，锡
在电子焊接领域暂无成熟、低成

本的替代材料。只要算力硬件
持续更新，锡就无法被取代。
可以说，AI产业的热度越高，我
们对锡的依赖就越深——这块
从青铜时代走来的古老金属，
成了人工智能时代绕不开的关
键材料。

一个冷知识：你的AI聊天每多问一句，背后都有一
粒锡在默默“加班”。是的，就是那个做酒壶、镀罐头的
锡。低调了几千年，结果AI一火，它身价直接起飞——
半年涨了40%，每吨突破42万元。

“算力金属”价格暴涨，倒逼中下游企
业加速技术升级与高端化转型。据央视
财经6月1日报道，随着人工智能产业的
快速发展，金属锡的价格出现明显上涨，
从去年11月的每吨约30万元，涨至目前
的每吨42万元左右，半年上涨40%，处在
历史高位。冶炼端产销两旺，但上游矿山
开采却难以快速增量。记者来到位于云
南个旧的大屯锡矿，矿山负责人告诉记
者，锡矿山产能受开采系统、安全规制硬
性约束，常年维持均衡开采，即便下游需
求激增，也无法快速扩产。

据了解，我国是全球最大的精炼锡生
产国和消费国，但受国内锡矿资源品位下
滑等因素影响，目前，国内冶炼用锡矿大
约三分之二依赖进口。从去年开始，缅
甸、印度尼西亚、刚果（金）等锡主产国受
到出口限制、地质灾害等因素影响，锡供
应出现紧缺。业界普遍认为，未来一到两
年，锡价上涨将是长期态势。

长期以来，锡的用途主要集中在传统
消费电子、镀锡钢板等领域。而如今，AI
服务器、光模块、半导体先进封装成为锡
需求最大增量来源。新兴赛道不仅带动
锡整体消费量持续攀升，也倒逼中下游企
业加速技术升级与高端化转型。记者走
访调研发现，不少从事锡粉、锡膏、锡球领
域的中下游企业正在努力突破技术瓶颈，
向超微化、高纯化、高精度方向发展。采
访中不少企业负责人也表示，随着下游需
求结构的变化，金属锡产业链将逐步向高
研发投入、高技术输出方向发展，这也意
味着产业链将迎来新一轮洗牌。

目前，我国头部锡企已全面布局循环
产业链，打造“矿山开采、冶炼加工、废料
回收、再生利用”的闭环，通过技术攻关提
升废旧电路板、锡渣、尾矿的回收利用率，
持续提高再生锡供给占比。

综合科普中国、央视财经

锡如何从“五金”变成“算力金属”？

在我国传统文化中，金、银、
铜、铁、锡合称为“五金”。金、银
贵重稀缺，多用于货币与饰品；
铜、铁坚硬耐用，是制作工具、兵
器的重要材料；而锡从来不是C
位——它是一种银白色的金属，
质地柔软，熔点较低，仅为
231.9℃，普通炭火即可熔炼。
因延展性好且性质稳定，常被制

成安全精致、实用耐看的酒壶、
茶具等日用器皿。人类文明史
上一次划时代的飞跃——青铜
时代，正是由锡石悄然开启。远
古时期，人们炼出的纯铜质地偏
软，难以满足生产和战争需求。
后来发现把锡按比例掺入红铜
熔炼，能制成性能更强的青铜合
金。有了锡的加持，锋利的兵

器、庄严的礼器和实用的农具随
之大量出现，人类就此告别石器
时代。

而今天，历史正重演。只不
过这一次，锡连接的是芯片与电
路板、算力与服务器。业内也把
锡、钽、铟并称为三大“算力金
属”，足见它在智能硬件中不可
替代的地位。

半年暴涨40%，锡怎么突然不够用了？

2025年下半年以来，锡价
走出了一轮剧烈的上涨行情。
从2025年11月的每吨约30万
元，涨至目前的每吨42万元左
右，半年涨幅达40%，市场普遍
认为本轮涨价是供给收缩、需求
大增双向挤压共同造成的结果。

在供给端，缅甸、印度尼西
亚、刚果（金）等锡矿资源高度集
中的主产区，受到出口限制、地
质灾害等因素影响，锡供应出现
紧缺，我国云南个旧的锡矿常年
维持均衡开采，即便下游需求激
增，也无法快速扩产。而在需求
端，锡是芯片微米级焊点的理想

材料，算力产业带来刚性增量。
芯片堆叠层数越多、算力越强，
需要的锡球（高纯度锡或锡合金
做成的微型实心小圆球）、锡膏
（金属锡粉末与助焊剂混合成的
灰色膏状物）就越多。

行业调研显示，AI单台服
务器的用锡量是传统服务器的
3倍以上。例如，台积电 Co-
WoS这类高端芯片封装工艺，
得靠成千上万个细小锡点才能
把计算芯片和高速内存连在一
起，整台服务器里，几百万个连
接点位全都要靠锡膏、锡球焊接
才能导通。

手机、笔记本、小家电的电
路板也都依靠锡焊接，原材料涨
价后，数码产品降价速度明显变
慢；各大企业搭建AI机房、采购
服务器成本抬高，线上AI工具
和云服务的使用成本也会间接
上涨。

就连废旧金属回收行业也
受到冲击——锡价走高后，持
有废锡的人惜售不出，本可缓
解资源短缺的再生锡供给反而
变少。因此，从深山矿洞到手
中的电子产品，锡价波动牵动
整条链条，受影响的远不止挖
矿的人。

锡到底有多少“家底”？

自然界中已发现50余种含
锡矿物，其中锡石是绝对主角，
全球七成以上的锡都来源于
它。锡石的主要成分为二氧化
锡，理论含锡量高达78.8%，还
常伴生铌、钽等稀有矿物杂质。
锡石色彩丰富，有褐色、黄色、红
色，也有深黑色，大多呈半透明
或不透明状态，野外多为不规则
的颗粒状集合体。锡石最突出
的特点是密度大，掂在手里明显

比同体积的普通石头沉重得多，
辨识度极高。

锡石性质稳定，抗风化能力
强，能在岩石和泥沙中长久保
存。原生锡石形成于花岗岩矿脉
中，经过千万年风吹雨打，从岩石
上脱落下来，再被流水冲刷带到
山谷、河边与海边。由于锡石质
地坚硬，不易被水流冲碎，还会快
速沉降，慢慢在水底越积越多，层
层富集，形成易开采的砂锡矿

床。马来西亚、泰国、印度尼西亚
等地的世界级锡矿多属此类。

我国是世界上锡矿资源最
丰富的国家，截至2025年末，全
球锡矿探明储量约600万吨，其
中我国的储量约占17%，位居世
界首位，主要集中于云南、广西、
湖南、内蒙古、广东和江西六个
省（区），其中云南省红河哈尼族
彝族自治州下辖的个旧市，享有

“世界锡都”的美誉。

AI越火热，锡就越重要吗？
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物以“锡”为贵！
锡为什么成了锡为什么成了AIAI时代的关键时代的关键材料材料？？
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