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投资有风险，入市须谨慎。本文中所有观点仅供参考，不构成任何投资建议。

甬企这些“赛道”
捷报不断

近日，东方电缆公告称，公司及全资子
公司宁波海缆研究院工程有限公司近期陆
续中标多个重大项目，累计中标金额52.31
亿元。本次中标项目覆盖绿色输电设施、电
力新能源、深海科技三大核心业务，充分体
现公司强劲的市场竞争力。

具体来看，绿色输电设施板块中标额
33.56亿元，订单来自两大电网集采以及轨
道交通、能源、石化等领域重大工程；电力新
能源板块中标金额11.13亿元，涵盖高压电
缆、海缆及附件采购项目；海洋装备与工程
运维项目中标金额7.62亿元。

东方电缆表示，公司坚持“海陆并进”，
统筹国际、国内“两大市场”协同发力，此次
相关项目的中标，为公司“十五五”期间的业
绩增长奠定了坚实基础。以此为契机，公司
将加快推进“三大产业”创新发展新格局，不
断提升核心竞争力、扩大市场影响力、夯实
品牌价值，向高质量跨越式发展稳步迈进。

记者查询发现，二季度以来，除了东方
电缆，迦南智能、宁波建工、三星电气、宏润
建筑、球冠电缆也纷纷发布中标“喜报”。

宁波建工、宏润建筑的中标项目，主
要集中在“老本行”建筑工程领域。其他
上市公司的中标项目均与电网电力设备
建设有关。

迦南智能二季度以来陆续发布多个中
标公告，先是收到国家电网有限公司及国网
物资有限公司发给公司的中标通知书，在

“国家电网有限公司2026年营销项目计量
设备专项公开招标采购项目”项目中，斩获
A级单相智能电能表、B级三相智能电能表
2个标包，合计中标金额约为6,303.82万
元；6月再度宣布公司收到国家电网有限公
司及国网物资有限公司发出的中标通知书，
成功中标“国家电网有限公司2025年第三
十一批采购（营销项目第一次计量设备招标
采购）”项目。该公司中标的产品包括A级
单相智能电能表、B级三相智能电能表、C级
三相智能电能表和专变采集终端，合计中标
金额1.49亿元。

三星电气公告称，公司下属全资子公司
奥克斯智能科技在国家电网2026年华北、
华东区域联合采购项目中，被推荐为10kV
变压器、10kV柱上变压器台成套设备等产
品的中标候选人，预计中标总金额3.39亿
元。上述项目中标后，合同的履行将对公司
经营业绩产生积极影响。

球冠电缆方面表示，陆续收到国家电网
有限公司及其产业公司相关项目的《中标通
知书》等中标文件，公司近期合计中标国家
电网及其产业公司相关项目93,503.52万
元（含税）。

中金公司认为，团队将继续看好电力市
场化深化/特高压建设提速升级共振，持续
支撑新型电力系统提质增效。国务院印发
完善全国统一电力市场体系实施意见，明确
2030年市场化交易电量达70%左右，2027
年前现货市场基本正式运行，推动“沙戈
荒”、虚拟电厂等新型主体平等入市。

英大证券表示，能源电力行业将告别粗
放扩张，进入一个技术驱动、市场主导、系统
协同的高质量发展新周期。对于产业链各
方而言，紧跟智能电网、绿电应用、新型储
能、算电融合这四大主线，将是把握“十五
五”机遇的关键。 记者 史旻
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新能源汽车领域依然是卡倍
亿最核心的增长方向之一——
2025年，该公司新能源线缆收入
同比增长20%，汽车用数据线缆
收入同比增长108%。目前，该公
司已进入比亚迪、特斯拉、吉利等
整车厂商供应链；高压平台线缆
产品可满足800伏、1000伏等平
台需求，也已向比亚迪、理想、蔚
来、问界等多数国内新能源品牌
供货。

2026 年一季度，卡倍亿盈
利情况已得到改善——营业收
入 10.09 亿 元 ，同 比 增 长
14.08%；归母净利润1.01亿元，
同比增长89.37%。

卡倍亿表示，公司旗下224G
高速铜缆产品已实现小批量量
产，墨西哥一期工厂已进入产能
爬坡阶段，二期、三期工厂仍在建
设中。

需要注意的是，224G高速铜

缆产品为数据中心相关应用线
缆，该产品及112G高速铜缆已取
得国内客户及北美客户订单。

此外，卡倍亿于2025年3月
正式设立机器人事业部，并参股
矩阵超智与其签署战略合作协
议，布局人形机器人线缆；与千亿
航天、国科星擎、中雷电科达成战
略合作，并签下千亿航天67万元
的首批航天级线缆订单，用于航
天装备生产配套。 记者 张恒

新能源汽车领域仍是核心

预案显示，此次发行可转债募
集资金总额，在扣除9000万元的财
务性投资因素后，预计不超过5.1亿
元，扣除发行费用后计划全部用于
上海高速铜缆项目、墨西哥汽车线
缆及高速铜缆生产基地项目、宁波
汽车线缆改建项目。其中，墨西哥
基地项目计划投入募集资金2.2亿
元，是本次新增产能最大的项目，新
增产能主要面向北美市场。

值得关注的是，今年3月，卡
倍亿曾公告称，公司墨西哥子公

司斩获国际知名汽车线束公司D
客户的采购定点，将为其墨西哥
工厂提供汽车用线缆产品，供货
周期为2025年至2027年，合计
供货数量约164万公里，预计销
售总额约10亿元。

2025年，卡倍亿实现营业收
入40.45亿元，同比增长10.87%；
归母净利润仅1.19亿元，同比下
降26.15%。对于利润端的变化，
该公司解释称，主要是受原材料
价格波动和海外工厂还处在产能

爬坡阶段的影响。
年报显示，去年，卡倍亿铜材

占原材料成本比重超92%，铜价
波 动 使 当 年 营 业 成 本 增 长
13.36%，毛利率同比下降1.97个
百分点至10.40%。

不过，卡倍亿也采用“材料成
本+加工费”的定价模式应对，能
够传导部分成本压力。同时，其
也在通过优化产品结构、提高高
附加值产品占比的方式，尽量平
滑成本端扰动。

预案显示募资不超5.1亿元

卡倍亿主营业务为汽车线缆
的研发、生产和销售，是国内汽车
线缆细分领域的龙头企业。

事实上，卡倍亿此次再融资
计划已处于“临门一脚”阶段——
2025年4月18日，公司董事会及
监事会审议通过向不特定对象发
行可转换公司债券的相关议案；
同年7月，公司可转债发行申请
获深交所受理，并于同月收到深
交所出具的审核问询函；次月，公

司对问询函作出回复。
今年5月8日，卡倍亿2026

年第一次临时股东会审议通过了
延长可转债发行股东会决议有效
期的议案，将授权期限自原有效
期届满之日起延长12个月。

然而，授权续期尚不足一个
月，卡倍亿就选择了“撤退”。对
于终止发行的原因，卡倍亿公告
称，“综合考虑公司战略发展规划
的调整和产品市场环境的变化，

经与相关各方充分沟通及审慎分
析后，公司决定终止向不特定对
象发行可转换公司债券并撤回申
请文件。”

卡倍亿强调，公司目前各项
业务经营情况良好，本次终止向
不特定对象发行可转换公司债券
不会对公司的经营活动及财务稳
定性造成重大不利影响，不存在
损害公司及全体股东特别是中小
股东利益的情形。

“临门一脚”阶段终止发行
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卡倍亿（300863.SZ）近日收到深交所出具的可转债发行审核终止的决定。该决定是
基于公司及保荐机构主动撤回申请。
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