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容百科技放大招
拟投42.98亿元扩产

容百科技（688005.SH）近日公告，拟投资
共计42.98亿元，建设年产52万吨磷酸铁锂
前驱体湿法项目（为火法的前置工序）及年
产34万吨磷酸铁锂火法项目。

就在之前，容百科技因为“超大订单”信
披违规，被监管部门开出950万元的罚单。
这也是获宁德时代“超大订单”后，容百科技
首次披露扩产计划。

公告显示，其中六枝湿法项目预计投资
约20.07亿元，由容百科技并购的贵州新仁
新能源科技有限公司实施；毕节火法项目预
计投资约22.91亿元，由全资子公司毕节容
百锂电材料有限公司实施。

值得注意的是，上述项目具备快速完成
产能建设的基础——贵州新仁厂房及公辅
设施、毕节高新区原力帆厂房均已建成。容
百科技称，将采用自主研发的短流程“一步
法”工艺，火法部分规模化应用公司自主研
发的生产工艺，两种工艺协同推动三代、四
代高压实磷酸铁锂产品的规模化应用，并为
五代产品的量产奠定基础。

此次产能建设或与容百科技此前获得
宁德时代超长“锁单”相关。2026年1月13
日，容百科技公告称，公司与宁德时代签署
《磷酸铁锂正极材料采购合作协议》，约定自
2026年第一季度至2031年，向宁德时代供
应磷酸铁锂正极材料约305万吨，总金额超
1200亿元。

不过，公司是在2025年通过并购并购贵
州新仁才切入磷酸铁锂赛道，该公司磷酸铁
锂年产能仅6万吨，因此其履约能力受到市
场质疑。上交所也对此迅速发出问询函，要
求其补充披露产能履约能力、协议重要内容
等。最终，容百科技因为信披存在误导性陈
述，被监管部门开出近千万元的罚单。

财报显示，容百科技主要从事三元、磷
酸铁锂、磷酸锰铁锂及钠电等锂电正极材料
的研发、生产与销售。公司目前已建成湖北
鄂州、湖北仙桃、贵州遵义、浙江宁波、韩国
忠州五大生产基地，已建成正极材料产能30
余万吨。

容百科技在年报中称，并购的贵州新仁
现有厂房及公辅设施可支持快速扩展至30
万吨/年。而这也正是此次扩产计划的重要
项目之一。

此外，容百科技在海外也早有布局，目
前韩国忠州首期2万吨/年及二期4万吨/年
产线已全部建成并实现量产供货；欧洲波兰
基地年产2.5万吨三元正极材料及首条磷酸
铁锂产线建设正加速推进，预计2026年下半
年完成建设。

财报显示，受国内市场竞争加剧及国际
政治经济形势变化等多重因素影响，公司前
三季度业绩阶段性承压。公司2025年实现
营业收入122.67亿元，同比下降18.69%；归
属于上市公司股东的净利润为-1.87亿元，同
比下降163.34%，为上市以来首次年度亏损。

不过，随着产品结构调整及新业务逐步
放量，盈利能力逐季改善，第四季度实现单季
度盈利，正极材料销量环比显著增长，单季度
归母净利润约1620万元，成功扭亏为盈。

实习生 王智妍 记者 张恒
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4月26日晚，亿晶光电公告称，公司及预重整引导人与产业投资人宁波瑞廉
自有资金投资合伙企业（有限合伙）（以下简称宁波瑞廉）、江苏中润光能科技股
份有限公司（以下简称中润光能）正式签署《预重整投资协议》。

其中，宁波瑞廉出资7.19亿元认购不低于3.995亿股，中润光能出资1亿元
认购不低于5554.94万股。重整完成后，宁波瑞廉将成为公司控股股东，郑华玲
成为实际控制人。

百亿资管出手驰援

今年2月 5日，亿晶光电
及控股子公司被债权人申请重
整。该公司于2月10日宣布
公开招募预重整投资人。据当
时披露，此次招募将引入优质
产业资源及资金，目的包括恢
复和提升公司持续经营能力，
以及全面优化公司资产、负债
以及股本结构，化解公司债务
危机等。

经过公开招募和遴选，宁
波瑞廉和中润光能确定为本
次预重整产业投资人，并有权
指定第三方作为重整的财务

投资人。
根据协议，产业投资人拟

以现金8.19亿元认购亿晶光电
转增股票不低于4.55亿股，认
购价格为1.8元/股。价格为协
议签署前60个交易日亿晶光
电股票交易均价的50%，符合
上市公司监管指引相关要求。
其中，宁波瑞廉出资7.19亿元
认购不低于3.995亿股，中润
光能出资 1亿元认购不低于
0.555亿股，双方为一致行动关
系；若重整完成，宁波瑞廉将成
为公司控股股东。

从投资人基本情况来看，
宁波瑞廉的执行事务合伙人为
宁波毅合鼎一投资有限公司，
系宁波鼎一资产管理有限公司
（以下简称鼎一投资）的全资子
公司。

鼎一投资专注于困境企业
投资及运营管理、经济结构调整
与产业转型升级中的重组并购
机会，已在能源矿业、航运物流
等行业主导或参与多家上市及
非上市企业的破产重整，累计投
资规模近300亿元，具备成熟的
重整运作与资源整合能力。

不止一次出手纾困

值得一提的是，鼎一投资
已经不是第一次在光伏领域出
手纾困。

2025年 6月 8日，*ST金
刚公告称，公司下属公司欧昊
电力及苏州金刚收到控股股东
欧昊集团出具的《债权转让通
知书》，欧昊集团将其享有的对
欧昊电力及苏州金刚的债权转
让给宁波泓璇投资合伙企业
（有限合伙）（下称宁波泓璇），
由其受让债权本金3.64亿元
及对应利息等合计总额暂估为

4.02亿元。
天眼查显示，自然人姜静

云持有宁波泓璇99.99%股权，
鼎一投资全资子公司宁波信合
鼎一持有0.01%股权并任执行
事务合伙人。

此外，根据亿晶光电4月
27日披露，姜静云另持有宁波
瑞廉99.9667%股权，鼎一投资
全资子公司毅合鼎一持有
0.0333%股权并任执行事务合
伙人。

通过债权收购和重整赋

能方式，*ST 金刚在 2025 年
12 月完成重整，净资产由负
转正。

根据重整经营方案，*ST金
刚将继续专注于HJT技术路
线，并发展算力AI大数据服务，
通过能源及算力的结合，打造光
伏制造、光伏发电、算力服务、绿
电直连的算电一体化商业模
式。财报显示，该公司2025年
实现归母净利润2.03亿元，同比
上升125.53%。但扣非净利润
为-5.71亿元。 记者 史旻

免责声明：文中提供的所有信息仅供参考，不构成任何投资建议。
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亿晶光电（ ST亿晶）日K线图。*


