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三星医疗控股股东奥克斯集团
有限公司旗下已有两家港交所上市
子公司——负责集团地产与物业管
理板块的奥克斯国际于2015年并购
港股公司而来；专注于空调业务的子
公司奥克斯电气于去年9月在港交
所挂牌上市。

三星医疗公告称，本次发行H股
并上市，是为满足公司经营发展的资
金需求，实现公司可持续发展，提升
公司国际化水平。

这或许也与三星医疗近年持续聚
焦海外战略有关。该公司海外配电重
点突破欧洲、中东、拉美优势市场，在
沙特、墨西哥、希腊、巴西等取得首单
突破。同时，该公司持续深耕本地化

经营，新增欧洲匈牙利销售公司与肯
尼亚生产基地。

目前，三星医疗已拥有巴西、印
尼、波兰、德国、墨西哥等5大海外生
产基地及销售中心，并在瑞典、哥伦
比亚、尼泊尔、秘鲁、孟加拉、尼日利
亚、匈牙利等7国设立销售中心，辐
射70多个国家和地区。

2025年前三季度，三星医疗海
外配电在手订单快速增长。截至
报 告 期 末 ，海 外 配 电 在 手 订 单
21.69 亿元，同比增长 125.45%；海
外营收占总营收比例也不断攀升，
由 2023 年的 19.55%增至 2024 年
的38.4%。

见习记者 常雨薇

三星医疗
拟H股上市
官宣将更名，回归电气主业

3月31日，三星医疗公告称，公司拟发行H股，并在港交所上
市；拟将公司证券简称由“三星医疗”变更为“三星电气”。这已是
第六家筹划“A+H”的上市甬企。

两度更名
三星医疗前身为宁波三星仪表

有限公司，2007年改制为宁波三星
电气股份有限公司，2011年在上交
所上市（股 票 简 称 ：三 星 电 气）。
2015年，该公司收购宁波明州医院，
并开始布局康复医疗领域，为凸显
战略转型，将股票简称变更为“三星
医疗”。

智能配用电是三星医疗的传统
业务，产品涵盖智能电表、变压器、箱
式变电站等电能设备，国内客户包括
国家电网、南方电网等。同时，该公
司与瑞典Vattenfall、巴西Enel、沙
特SEC等知名电力集团合作，业务已
拓展至70多个国家和地区。

在医疗服务领域，三星医疗围绕
实体医疗机构的建设、运营、投资并
购，持续布局长三角、珠三角等重点
区域。目前，该公司下属医院38家，
其中康复医院32家，总床位数已超

万张。
近年，在医保政策改革持续深化

的背景下，医疗服务机构面临一定经
营压力。2025年前三季度，三星医
疗 营 收 110.80 亿 元 ，同 比 增 长
6.19%；归母净利润为15.28亿元，同
比下降55.22%。

智能配用电始终是三星医疗的
支柱性产业。Choice 数据显示，
2023年至2025年上半年，该公司智
能配电业务营收占公司总营收比例
分别为73.6%、76.16%、79.70%，持
续上升；而医疗服务业务营收占公司
总营收比例分别为24.28%、22.31%、
19.15%，持续下滑。

三星医疗称，更名是为了便于投
资者更为直接、准确地理解公司的主
营业务重要构成及其所属行业，有利
于进一步提升公司业务辨识度与市
场影响力。

筹划H股上市

机构调研是反映上市公司
市场关注度与机构潜在投资意
向的重要信号。今年以来，19
家上市甬企接受了机构调研，
涵盖服装家纺、城商行、工业金
属等18个行业。其中，美诺华
接待的调研机构最多，博威合
金次之。

统计显示，今年以来，被机
构调研的上市甬企以制造业为
主，其中医疗、汽车零部件、通
用/专用设备、电网设备、风电设
备、专业工程等行业成为关注
热点。

要说哪家上市甬企最受机
构青睐，美诺华当之无愧。今年
以来，共有54家机构调研了美
诺华，在被调研的上市甬企中位
居首位。3月的A股市场，美诺
华无疑是一匹“黑马”，当月涨幅
高达82.75%，收获7个涨停板，
今年以来累计涨幅高达124.74%
（截至4月8日）。

3月20日，投资者对备受关
注的美诺华JH389项目情况、商
业化策略频频发问。美诺华称，
项目产品定位为安全有效非药
型GLP1益生菌减重产品，已在
中国开展8周人体试食试验，受
试者BMI与超重度同步改善。
欧洲完成安全性试验后将推进
剂量爬坡与全球专利布局；在商
业化进展方面，拟针对三类“健
康焦虑人群”销售，计划 ToC、
ToB双路径并行（做品牌+找平
台/当 地 合 作 伙 伴），已 接 触
Google、Amazon、Tiktok、阿
里国际等平台。

去年底刚上市的健信超导
年内也迎来30家机构的调研，
其医用磁共振成像（MRI）设备
核心部件成为市场关注焦点。
在代表行业趋势的下一代无液
氦超导技术领域，该公司攻克独
创的技术路线——全固态传导
冷技术，在全球率先实现超导磁
体的可完全无液氦化，研制成功
的1.5T无液氦超导磁体在核心
参数等方面均处于国际领先水
平。该公司已在印度、意大利设

立子公司，并计划在未来持续布
局更多国家和地区。2025 年，
该公司实现营业收入5.79亿元、
归母净利润0.75亿元，同比分别
增长36.18%、34.65%。

主营新材料、新能源的博威
合金受关注程度仅次于美诺华，
年内接待了51家机构调研。新
材料业务是该公司的支柱性营收
产业，去年上半年新材料业务收
入占比近八成。该公司在商业航
天、AI等前沿领域的布局备受机
构关注。据悉，博威合金生产的
带材和线材可解决航空连接器通
讯问题，航空航天专用合金线材
的销量同比增长近40%。在人
工智能领域，该公司已成为国内
最主要的散热和高速传输材料的
综合供应商，其新一代连接器材
料已经通过N公司AI算力服务
器Rubin机型的验证。

专注于成形装备制造的宁波
精达，被调研热度位列第三。机
构关注该公司对液冷、机器人等
领域的布局。该公司近期对接国
内头部温控企业英维克，已开始
合作包括新产品开发、部分装备
商务采购等工作。在机器人领
域，该公司将布局研发机器人丝
杠设备、空心杯等。

调研队伍中不乏明星机构。
1月，野村证券参与了对博

威合金的调研。野村证券被称为
日本第一大券商，管理零售客户
资产规模占日本市场份额16%；
同月调研宁波精达的华夏基金、
天弘基金分列2025年公募基金
总管理规模第二、第六；管理规模
排行第一的公募基金易方达、“全
球最赚钱的对冲基金”Citadel等
纷纷现身三星医疗的投资者关系
活动。

3 月 3 日，雅戈尔接受了
Point72的调研。后者是一家总
部位于美国的全球多策略对冲基
金，被称为“华尔街最疯狂的赚钱
机器”，创始人Steve Cohen也
因其传奇经历成为美剧《亿万》中
的主角原型。

见习记者 常雨薇

明星机构频频现身调研

这些上市甬企成“香饽饽”
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免责声明：文中提供的所有信息仅供参考，不构成任何投资建议。

博威合金生产线（资料图片）。

三星医疗公司。图据公司官网


