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资料显示，舜宇光学于2004
年开始涉足汽车相关光学业务，
并成为全球首家成功开发ADAS
相机解決方案的企业；2012年，
该公司车载镜头组件占据全球最
高市场份额。

凭借二十多年行业深耕，舜
宇光学已形成由技术引领、全链
协同、高端制造、深度客户生态和
全球第一的市场地位共同构成的
竞争优势。

2023年至2025年前三季度，
舜宇光学累计研发投入超过人民
币14亿元，打造了覆盖光学核心
创新、光机电算集成与数字化制
造的全栈技术平台，将产品开发
验证周期缩短约30%，并支撑了
自动化率超 90%的高质高效制
造；率先实现8M/17M ADAS相
机、玻塑混合架构、车规级可变光
圈等多项前沿技术的商业化突
破；累计注册823项专利，其中发
明专利543项。

同时，舜宇光学业务深度嵌
入全球汽车产业链。据弗若斯特
沙利文的资料，截至2025年三季
度，舜宇光学覆盖了全球前十大
Tier-1供应商中的8家、全球前
二十大主机厂中的19家，并建立
了全球化的制造与供应链体系。

以2024年出货量计，舜宇光
学车载相机解决方案业务规模排
名全球第一，市场份额相当于排

名其后的三家竞争对手的市场份
额总和；在智能感知与智能座舱
领域，以2024年出货量计，舜宇
光学是全球最大的智能感知和智
能座舱解决方案提供商；舜宇光
学的车载镜头连续13年全球市
占率第一。

招股书披露，舜宇智行并表
后的2023年至2025年前三季度
各报告期，总收益分别为52.62亿
元、59.89亿元、51.46亿元，毛利
润分别为18.77亿元、21.25亿元、
17.57亿元，呈稳步上升趋势。其
中，智能感知、智能座舱解决方案
业务占总收益比例分别为65%、
30%，其他车载光学解决方案占
比仅5%。

据招股书，全球车载光学解
决方案行业正经历高速增长，市
场规模已从2020年的1583亿元
迅速扩大至 2024 年的 3203 亿
元。预计到2029年，全球市场规
模将进一步增至7120亿元，保持
强劲发展势头。

这一扩张主要由自动驾驶技
术渗透率的提高及智能感知与交
互解决方案的广泛应用所驱动，其
中中国市场以22.8%的复合年增
长率成为全球增长的核心引擎。

显然，舜宇智行面对的正是
一片巨大的“蓝海”。这或许也
是舜宇光学将其拆分独立上市
的原因。 见习记者 常雨薇

资本市场的风向变幻，往往折射着
产业发展的周期更迭。

德业股份欲实现“A+H”两地上市的背
后，也呈现着A股光伏企业的赴港IPO热潮。

2022年，在港股上市的协鑫科技、
新特能源、彩虹新能源、信义光能等先后
宣布“回A”上市，彼时可谓是中国光伏
业的“高光时刻”，A股市场更是掀起资
本热潮，押注该“赛道”。

据统计，2022年，仅多晶硅环节计
划或在建的项目就多达41个，总规模达
552.45万吨，涉及投资金额超7000亿
元。扩产潮之下，A股市场成为重要融资
通道，隆基股份、通威股份、晶科能源、晶
澳科技等60家A股企业，抛出超1800亿

元的融资计划，其中超900亿元已落地。
然而，三年过后，A股与港股两大光

伏企业的重要融资通道角色发生对调，
光伏企业由“回A”转为“赴港”——截至
目前，2025年以来，已有超10家A股光
伏企业计划或者实施赴港IPO，几乎覆
盖光伏全产业链。其中，钧达股份已成
功登陆港股，晶澳科技、阳光电源、先导
智能等则与德业股份一样，已正式递表。

对于赴港企业而言，上市诉求多有
不同，但融资渠道、全球化战略布局、国
际化品牌形象是共通之处。

德业股份表示，此次赴港上市，旨在
拓展融资渠道，强化全球供应链与技术
研发能力。 记者 张恒

冲刺“A+H”！

宁波光伏“一哥”
递表港交所 市场占有率全球第一

舜宇车载光学业务将拆分上市

免责声明：文中提供的所有信息仅供参考，不构成任何投资建议。

舜宇光学（02382.HK）子公司宁波舜宇智行科技股份有限公
司（下称舜宇智行）将拆分上市，近日已向香港交易所递表。

本次募集资金预计将用于车载摄像头解决方案及其他车载
光学解决方案的研发，建立全面的测试系统以提升技术实力及扩
张产品矩阵，同时用于提升生产能力以及优化供应链管理。

车载业务拆分上市

舜宇智行成立于2025年11
月，注册地为宁波余姚，成立之初
由舜宇浙江光学全资控股。

根据舜宇光学重组方案，舜
宇浙江光学将旗下车载光学相关
业务全部股权转让给舜宇智行。
同时，舜宇集团和慧景技术分别
将持有的舜宇智领77%、23%的
股权转让给舜宇智行。至此，舜
宇光学旗下与汽车相关光学业务
全部剥离。

招股书显示，重组后，舜宇浙
江光学、舜宇集团及慧景技术分别
持有舜宇智行84.8%、11.7%、3.5%
股份。公司控股股东为舜宇光学，
后者直接及间接持股96.5%。

重组后的舜宇智行，是一家
全球领先的车载光学技术企业，
专注于提供车载相机解决方案，
包括智能感知和智能座舱解决方
案。同时，持续丰富产品矩阵，拓
展包括激光雷达、舱内投显系统、
智能车灯解决方案等在内的其他
车载光学解决方案。

舜宇光学表示，本次分拆上
市，在商业层面对公司及舜宇智
行均有益处，且符合股东的整体
利益。此举将有助于促进公司车
载相关光学业务快速发展，并将
使舜宇智行能够提升其企业形
象，从而增强其吸引人才以及战
略投资者的能力。

创下多个全球第一

宁波 A 股上
市公司德业股份
近日正式递表港
交所，冲刺“A+
H”两 地 上 市 。
本次港股 IPO，
中金公司、中信
证券、招银国际
为联席保荐人。

全球户用储能“一哥”
德业股份成立于2000年，2021年

登陆A股市场。该公司以热交换器、除
湿机等家电产品起家，深耕电气行业20
余年，目前已覆盖储能、组串、微型逆变
器产品矩阵，是行业内少见的实现三类
产品协同增长的逆变器企业。

根据Fros&Sullivan数据，以2024
年销售金额计，德业股份为全球第一大户
用储能逆变器提供商；2022年至2024
年，该公司在全球5千瓦至20千瓦低压储
能逆变器市场的出货量连续三年居首。

2023年，乘着“光储一体化”的东
风，德业股份推出储能电池包产品，面市
首年营收便达8.84亿元，次年更是同比
增长177.19%至24.51亿元。

近三年，随着储能电池包业务持续
扩大，德业股份业务结构也发生变化
——去年上半年，该公司逆变器业务实
现营业收入 26.44 亿元，同比增长
13.90%，占主营业务收入47.93%；储能
电池业务成为增长最快业务板块，实现
营业收入14.22亿元，同比增长85.80%，
占主营业务收入25.78%。

值得一提的是，2023年以来，在多
数光储产业链企业业绩承压的背景下，
凭借光伏与储能业务的双轮驱动，德业
股份业绩一路逆势上扬。2022 年至
2025 年前三季度，德业股份营收从
74.80亿元增至88.46亿元，归母净利润
从17.91亿元增至23.47亿元。

开足马力战“新”

海外市场是德业股份的“主战场”。
2025年前三季度，该公司海外收入占营
收的75.9%。目前，德业股份产品已销
往六大洲150多个国家和地区。

去年以来，工商业储能市场继续呈
现爆发态势，德业股份嗅到了这一商机，
开始加速发展工商储业务——4月初，
公司宣布在慈溪滨海开发区建设年产
16GWh工商储生产线项目，分两期投
入，两期固定投资总计不少于21.27亿
元；2025年11月，德业股份公告称，将
原计划用于逆变器产线的6.51亿元募集
资金，转而投向年产7GWh的工商储产
线建设。

值得一提的是，德业股份的战“新”，

一方面在于新兴市场；另一方面则瞄准
战略新兴产业。

目前，德业股份已通过物联网平台
（IOT）和人工智能技术的研发与应用，
全面赋能产品生态。该公司还推出一系
列人工智能应用，如应用于设备电力交
易与调度的“灵调”、服务于全球客服与
智能问答的“灵思”等。

近期，德业股份还设立产业基金投
向战略新兴领域企业。目前，该公司已
参与发起设立德泰业兴创业投资合伙企
业（有限合伙）、德润泰基金等，主要投资
机器人、人工智能、半导体、新材料、新能
源等领域，现已参与星环聚能A轮、老鹰
半导体B+轮等融资事件。

光伏企业“赴港”成风
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德业股份德业股份AIAI智能集控中心智能集控中心。。


