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对于此次收购的原因，江丰电
子并未做详细披露，仅表示“基于公
司整体战略规划及未来发展需要”。

不过，江丰电子进入非金属
材料领域的规划，早已有迹可循
——近年来，江丰电子一直在积
极拓展半导体精密零部件业务，
并将其视为“第二成长曲线”。

2025年半年报显示，江丰电
子生产的零部件产品包括设备制
造零部件和工艺消耗零部件，主
要用于超大规模集成电路芯片制
造领域。

江丰电子认为，半导体精密
零部件作为半导体设备的重要组
成部分，决定了半导体设备的核
心构成和优质性能。目前，该公
司已建成多个半导体精密零部件
智能生产基地，实现了金属和非
金属类零部件的全方位布局。

2025年上半年，江丰电子精
密零部件业务实现营业收入4.59

亿元，占总营收的比例为21.91%，
毛利率为23.65%。而凯德石英的
同期毛利率为44%。

业内人士认为，此次交易完成
后，江丰电子将进一步强化非金属
材料的布局，延伸产品链和价值
链，实现产业链上下游一体化协同
效应。同时，双方在产品和客户群
方面存在一定的交叉，凯德石英有
望依托江丰电子的产业链和国际
化布局实现更广阔的发展。

公开资料显示，凯德石英已
通过凯芯新材料、凯德芯贝、凯美
石英三家子公司联动布局8英寸
至12英寸高端石英制品、半导体
级大口径石英玻璃管等高门槛产
品，并长期向德国、美国以及中国
台湾等地区出口上百种半导体芯
片生产线用石英制品。

此外，江丰电子19.28 亿元
定增尚在推进中，公司拟将30%
（5.74亿元）募资额用于补充流动

资金或偿还借款，其余资金将用
于年产5100个集成电路设备用
静电吸盘产业化项目、年产1.23
万个超大规模集成电路用超高纯
金属溅射靶材产业化项目建设，
同时建设研发及技术服务中心。

江丰电子表示，半导体用超
高纯金属溅射靶材市场空间广
阔，公司的市场占有率仍有较大
提升空间，半导体精密零部件市
场广阔、品类繁多，部分核心零部
件国产化水平亟待提升，通过本
次募资进行上述项目建设，公司
将加速全球化战略布局，提升国
际竞争力，为国家半导体零部件
产业的自主可控提供重要支撑。

此次收购，既是 A 股市场
2026年首单“A吃A”，也是半导
体领域的首单“A吃A”。可见，
并购整合或将成为国内材料企业
提升竞争力的重要路径之一。

记者 张恒

今年首例“A吃A”

江丰电子拟收购凯德石英
2026 年 A股市场首例“A

收A”来了。
近日，江丰电子（300666.

SZ）公告称，公司拟以现金收购
凯德石英（920179.BJ）控制权。

本次交易完成后，江丰电
子将成为凯德石英的控股股
东，凯德石英将成为其控股子
公司。

1月30日起，江丰电子、凯德
石英已双双停牌，预计将于2月6
日前复牌。停牌前，江丰电子股价
报113.48元/股，总市值301.1亿
元；凯德石英股价报50.89元/股，
总市值38.15亿元。

江丰电子员工在展示产品。 甬派资料图

2月1日，千亿航天（北京）科技
有限公司(以下简称千亿航天)官方
公众号消息显示，该公司近日与卡
倍亿正式签署战略合作、独家供货
及采购意向三项核心协议。卡倍亿
将成为千亿航天商业火箭电气连接
系统电气线缆、定制化线束及配套
产品的独家供应商，双方将深化协
作，未来不排除探索投资、并购等深
层次资本合作。

资料显示，千亿航天专注航天
运载技术研发，核心项目“玄鸟-R”
可回收液体运载火箭全尺寸试验箭
已投产，预计2月初出厂，为瞄准
2026年底至2027年初首飞目标奠
定基础。

而卡倍亿对商业航天领域的筹
划也早已有之。去年12月，卡倍亿
董事长林光耀曾亲自率队赴商业航
天领军企业天兵科技进行实地考察
与技术交流。考察期间，团队重点
参观了火箭贮箱、发动机、舱内线束
等核心部件的制造与装配区域，双
方就商业航天技术路径与产业化进
程展开深入探讨，并重点围绕特殊
线缆线束等高端制造领域的潜在合
作机会进行交流。此次合作也是卡
倍亿布局航天配套的关键契机。

资料显示，卡倍亿深耕电线电
缆领域多年，拥有成熟的研发、生产
及供应链体系，已进入宝马、特斯拉
（TSLA）、比亚迪等知名车企供应
链。同时，其在高速铜缆领域也实
现突破，掌握 56G、112G及 224G
共挤产品量产能力，适配英伟达
（NVDA）、华为等高端需求。为对
接航天领域需求，卡倍亿去年12月
专门设立上海卡倍亿航天科技有限
公司。此次合作将加速其子公司业
务落地。

三项协议明确，双方建立技术
交流与需求对接机制，卡倍亿发挥
技术与生产优势，聚焦商业火箭产
品适配研发，在设计、试验及质量保
障上深度协作，优化供应链响应，保
障千亿航天火箭及后续发射配套；
采购意向协议为长期稳定供货筑牢
基础，双方约定以此为起点深化合
作，待合作成熟后探索投资、并购等
资本合作，实现产业链深度绑定。

卡倍亿表示，此次签约是公司
拓展高端制造、布局航天配套的关
键举措，标志着公司正式切入商业
航天配套核心领域，开启“汽车+高
端制造+航天”多元格局。下一步，
卡倍亿将加快协议落地，细化方案，
以高标准履行独家供应商职责，保
障“玄鸟-R”等重点项目推进。同
时，以此为契机，探索航天领域合作
新模式，深耕高端配套“赛道”。

记者 史旻

独家供货

甬企切入
商业航天核心领域

江丰电子、凯德石英同属半
导体材料供应链，但分别专注于
金属材料、石英材料领域。

江丰电子2017年登陆创业
板，是全球溅射靶材龙头企业，产
品主要用于半导体芯片制造的物
理气相沉积（PVD）工艺；总部位
于北京的凯德石英2022年在北
交所上市，是国内重要的石英制
品供应商。石英制品是半导体制
造中的关键耗材，在扩散、氧化、
蚀刻等工艺环节不可或缺。

截至 2025 年三季度，江丰
电子总资产102.33亿元，截至1
月29日总市值约301亿元。相
比之下，凯德石英同期总资产
为10.43亿元，停牌前总市值38
亿元，均为江丰电子的十分之
一左右。

公告显示，江丰电子的交易
对手为张忠恕夫妇及其一致行动

人张凯轩、北京德益诚投资发展
中心（有限合伙）、北京英凯石英
投资发展中心（有限合伙）。

目前，张忠恕夫妇及其一致
行动人合计控制了凯德石英
3029.59万股，对应的持股比例
为40.41%。这意味着，如果江丰
电子拟从凯德石英实控人手中接
过全部股份，按照公司当前股价
计算，收购需要现金约15.35亿
元。

近年来，受益于下游需求持
续增长、全球市场份额不断提升
等因素，江丰电子展现出强劲的
增长态势。2020年至2024年，
江丰电子营收从11.67亿元持续
攀升至36.05亿元；归母净利润
从 1.47 亿 元 增 至 4.01 亿 元 。
2025年前三季度，江丰电子实现
营业收入32.91亿元，同比增长
25.37%；归母净利润4.01亿元，

同比增长39.72%。
根据最新业绩预告，该公司

预计2025年度实现归母净利润
4.31亿元至5.11亿元，同比增长
7.50%至27.50%。

相较之下，凯德石英的业绩
不够亮眼——2020 年至 2024
年，公司营收从1.64亿元提升至
3.06亿元。但净利润在2022年
突破5392.55万元后连续两年下
滑。2025年前三季度，公司实现
营业收入 2.22 亿元，同比下降
4.22%；归母净利润 2224.09 万
元，同比下降24.57%。

虽然凯德石英的财报中并未
详细披露公司业绩承压的原因，
但近三年的增长乏力，或许是公
司控股股东萌生“退意”的重要原
因。公开资料显示，该公司实控
人、董事长兼总经理张忠恕已年
过七旬。

对应收购价超15亿元

强化非金属材料布局
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免责声明：文中提供的所有信息仅供参考，不构成任何投资建议。


