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今年前7个月，再融资募资总额
占募资总额（含首发募资、再融资）
的92%以上，创下近10年来新高。
其中，定增募资是重头戏。Choice
数据显示，前7个月，有76家上市公
司定增落地，实际募资6633.02亿
元，定增企业数较上年同期增加9
家，募资额同比增长667.7%。

再融资市场的持续升温，与政
策松绑为企业融资铺设快车道密切
相关——今年1月，中央金融办、中
国证监会等六部门联合印发《关于
推动中长期资金入市工作的实施方
案》，允许公募基金、商业保险资金、
基本养老保险基金、银行理财等作
为战略投资者参与上市公司定增；
上海证券交易所、深圳证券交易所3
月同步修订再融资细则，引导中长
期资金入市，推动机构投资者更好
发挥价格发现和资源配置功能……

不仅如此，截至7月31日，今

年以来，A股市场定增及可转债再
融资的过会率（含主动撤回项目）较
上年同期提升近 3 个百分点至
60%。其中，7月有30余家企业再
融资项目过会，审核效率显著提升。

另据规定，募资总额不超过3
亿元且不超过最近一年末净资产的
20%可以适用简易程序。今年以
来，已有10余家上市公司以简易程
序定增，创下2020年以来新高。

截至7月31日，中航成飞、东
山精密、罗博特科等今年发行定增
股票的上市公司股价已实现超
300%涨幅。这些定增个股股价攀
高或与其并购事项密切相关，抑或
是由于产业趋势带动利润大增。比
如东山精密，伴随AI产业发展对高
端PCB需求骤增，该公司股价7月
31日创下历史新高61.50元/股，较
其定增发行价格11.17元累计上涨
近6倍。

A股再融资热潮下

这些“小而美”甬股
迎来募资和股价
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今年，A股“宁波军团”也迎来再
融资小高峰。

Choice数据显示，截至目前，A
股甬企年内再融资达158.7亿元。其
中，10家甬企发布或计划实施定增，
合计募资116.50亿元（东睦股份募资
情况尚未公布）。宁波华翔（29.21亿
元）、江丰电子（19.48 亿元）、德昌股
份（15.24亿元）定增募资额居前；5家
甬企发行或计划发行可转债，合计募
资42.20亿元。锦浪科技、甬矽电子
可转债募资额分别达 16.77 亿元、
11.65亿元。

上市公司再融资募资投向，往往
反映企业发展方向。宁波华翔通过
定增募资投向新能源汽车智能底盘、
人形机器人等热门领域；宁波精达作
价3.6亿元（其中定增募资 1.8 亿元）
完成对无锡微研收购，实现向精密模
具和相关零部件产业延伸；恒帅股份
成功落地3.28亿元转债项目，并将半
数募资用于海外产能布局……

8月15日，横河精密4530万股
定增股上市（发行价12.98元/股），股

价以涨停（涨幅 20%）报收，达30.46
元/股；8月19日，横河精密股价创下
历史新高37元/股。

本次定增，横河精密募资5.88亿
元，主要用于谢岗镇横河集团华南总
部项目、慈溪横河集团产业园产能扩
建项目以及补充流动资金。其中，谢
岗镇横河集团华南总部项目拟生产
的模具和注塑结构件产品将重点应
用在汽车智能驾驶座舱和汽车工程
材料轻量化领域。

业内机构人士指出，近年来，新
能源汽车“以塑代钢”的技术发展是
大势所趋。横河精密定增募资项目
中的注塑产品，有望随着新能源汽
车渗透率不断提升而获得更大市场
空间。

锦浪科技可转债申请已于8月1日
通过深交所审核。本次发行可转债，该
公司拟募资不超过16.77亿元，将投资
于分布式光伏电站项目、高电压大功率
并网逆变器新建项目、中大功率混合式
储能逆变器新建项目等，旨在优化产品
结构，夯实多元业务布局。

上市公司的经营稳健性、财务
健康度、主业聚焦能力等基本面，是
监管层在再融资审核中的重要考量
因素。

记者统计发现，今年前7个月实
施定增的上市甬企，营收和盈利能力
持续增强，研发投入也“水涨船高”。
江丰电子、宁波华翔、爱柯迪等今年
拟实施定增计划的A股甬企，均连续
三年实现营收、归母净利润、研发支
出 增 长 。 2024 年 ，双 林 股 份
（514.49%）、慈星股份（148.82%）、东
睦股份（100.59%）更是实现归母净利
润同比翻倍。

若将“发行前一年营收低于50
亿元、同期净利润为正且同比增长、
净资产收益率不低于5%”定义为“小
而美”企业。那么，今年发布定增计
划的A股甬企中，除博汇股份、宁波
华翔外，均属于“小而美”企业。

值得关注的是，今年发布定增计
划的A股甬企市场表现不俗。截至
8月20日，双林股份、博汇股份、宁波
华翔年内股价涨幅分别达151.09%、
110.96%、89.06%。

此外，目前，16家A股甬企可转
债处于交易阶段，其中15家甬企可
转债年内实现票面价格上涨。金田
股份（119.38%）、恒帅股份（111.81%）
可转债价格翻倍，年内最高价格分别
达261.11元、265.90元。

业内人士表示，在一系列政策积
极驱动下，今年再融资市场以市场主
体需求为导向，以推动科技创新和产
业创新深度融合、闯出新路为重要目
标，通过制度创新、流程优化与资金
引导，实现鼓励上市公司实施股权再
融资，进而扩大产能规模、加大科技
创新等预期目标。

记者 张恒
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2 上市甬企再融资已超百亿元

“小而美”甬企成今年再融资主力3

8月以来，A股市场乐观情绪高涨，沪指接连突破3600点、
3700点两大整数关口。8月21日，沪指冲高至3787.98点，再
度刷新近十年新高。

日渐火热的行情以及再融资市场逐渐升温，不仅折射出政
策风向的调整，也体现了战略投资者对上市公司长期价值“释
放”的信心。

Choice数据显示，今年前7个月，A股市场近 120家上市
公司实施再融资（含定增、可转债、配股）合计募资约7675亿
元，已超2023年，是2024年的3.4倍。

市场铺设再融资快车道


