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董事、监事和高级管理人员责任
保险（以下简称董责险）属特殊职业保
障险种，主要用于保障上市公司在董
监高履职过程中，因工作疏忽、不当行
为而被追究其个人赔偿责任时，由保
险人负责赔偿该董事或高级管理人员
进行责任抗辩所支出的有关法律费
用，并代为偿付其应当承担的民事赔
偿责任的保险。

随着监管趋严，董责险已在上市
公司间掀起新风潮。记者以“责任险”

“责任保险”为关键词在东方财富
Choice检索，截至4月8日，今年共计
出现61条相关公告，内容主要为上市
公司购买董责险。

另据《中国上市公司董责险市场
报告（2025）》显示，2024年共有 475
家A股上市公司发布公告，披露了购
买董责险的计划，同比增长34%。

那么，A股宁波上市公司对董责
险的接受程度如何？

目前，东睦股份、均胜电子、香溢

融通、*ST围海等约20家A股甬企发
布了投保董责险相关公告，占比A股
甬企总数超15%（由于购买董责险并
不属于强制单独公告的类型，因此也
可能存在有上市公司未单独公告）。

据统计，A股甬企投保董责险金
额集中于15万元至50万元，赔偿限额
集中于2000万元至5000万元。

据东睦股份2024年公告，该公司
投保董责险保费限额为1000万元，赔
偿额度为2000万元/人。该公司为国
内首家A股上市的外资控股公司，其
投保金额在A股甬企中居首。

记者梳理发现，2020年，宁波能
源、镇海股份、乐惠国际成为首批投保
董责险的A股宁波上市公司，前二者
为国资控股公司。而宁波能源、宁水
集团、甬矽电子、乐歌股份、均胜电子
等A股甬企均已连续投保董责险数
年。其中，均胜电子2025年将投保累
计赔偿限额提高至2亿元，较上年增加
100%。

千万元罚单频现！
董责险在A股上市公司
掀起新风潮
近日，东方集团公告收到证监会的《行政处罚事先告知书》。经查

明，2020年至2023年，该公司通过人为虚假销售业务，累计虚增收
入约161亿元，累计虚增成本约160.7亿元。目前，该公司证券简称已
变更为*ST东方。

在这次违法违规中，中国证监会也对东方集团实控人、董事长、董
事会秘书、财务总等责任人给予了重罚，处罚金额为2900万元。

2024年7月1日新《公司法》正式实施，首次通过立法形式确立了
董责险制度，资本市场进入“强责任时代”，千万元级罚单已不罕见。

一位资深保险行业高管表
示，上市公司高管投保董责险
正逐步成为“刚需”。

回溯2018年以前，年均投
保董责险的A股上市公司不足
20家，2020年则增至143家。
从不温不火到持续走红，董责
险缘何迎来发展新机遇？

董责险在A股市场的发展
可追溯至2002年。彼时，平安
保险与美国丘博保险集团合作
推出首份中文条款的董事和高
管责任险，万科创始人王石成
为首位被保人。此后，人保财
险、太保产险等多家险企纷纷
跟进。

不过，往后近20年间，董
责险市场一直较为冷清。2020
年3月1日，新《证券法》正式实
施，确立“中国式证券集体诉讼
制度”；次年，瑞幸咖啡（处罚金
额 1.88 亿美元）、康美药业（处
罚金额24.59亿元）两起财务造
假案尘埃落定，董责险业务迎
来爆发。

“几次董责险的变化，都跟
外部制度的变化有很大关系。”
有业内人士指出，董责险从浅
水区向深水区行进，更是因为
中国A股市场制度的成熟性及
投资者的成熟度发展。

据《中国上市公司董责险

市场报告（2023）》显示，2022
年共有337家A股上市公司发
布购买董责险的公告信息，投
保公司数量同比上升36%。而
2021年投保公司248家，2020
年 119家，增幅分别为108%、
205%。

纵观全球市场，我国的董
责险发展时间较短，仍属于较
为“年轻”的险种。上海市建纬
律师事务所高级顾问、律师王
民表示，成熟资本市场的董责
险投保率往往能达90%以上，
目前我国董责险投保率为20%
左右。

结合目前投保现状来看，A
股上市公司投保董责险具有鲜
明特点——在保险额度方面，
5000万元和1亿元成为主流选
择，约占总体的近七成，平均赔
偿限额约6500万元，仅有少数
公司选择2亿元及以上的保额
方案。

“当前，我国董责险市场的
发展面临保单晦涩难懂、承保
理赔及市场开发人才不足，以
及不理性市场竞争等诸多问
题。”王民表示，2025年预计A
股董责险的投保率还会保持继
续上升趋势。同时，越来越多
非上市公司也会投保董责险。

记者 张恒

3 董责险日渐成为“刚需”
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据中国证监会官网公布，2024年，
中国证监会办理各类案件739件，合计
罚没款达153亿元，为上年的2.4倍。
除行政处罚外，证监会还向公安机关移
送案件和线索178件，同比增长51%。

“没有责任风险，也就没有责任保
险。”北京工商大学中国保险研究院院
长王绪瑾教授曾在采访中表示，法治
的完善，增加了上市公司高管的责任
风险。为了有效地转嫁风险，购买董
责险的需求也就多了起来。

那么，投保董责险，只是上市公司
及其高管意识到，自身面临证券民事
赔偿诉讼风险加剧，从而转移履职责
任风险吗？

从投保动机来看，A股上市公司
在公告中多表示“是为进一步完善公
司风险管理体系，促进公司董事、监事
及高级管理人员充分行使职权、履行
职责，降低公司治理和运营风险。”

具体来看，董责险主要保障上市
公司高级管理人员在履行职责过程中
因过失导致的特定民事赔偿责任。

如，在公司财务性报告或招股说明书
中出现虚假记载、误导性陈述或重大
遗漏，致使投资者在证券交易中受损，
且依法应由被保险人承担民事赔偿责
任等。

不过，董责险的免责范围已有明
晰界定——因投保人、被保险人故意
行为（如财务造假、职务侵占等）或非
执业行为引发的损害赔偿责任，保险
人不予负责。同时，针对被保险人管
理退休金等职工福利项目的违规行
为，以及在境外或港澳台地区提起的
诉讼等情况，均不在赔付之列。

此外，董责险在保障上市公司高
级管理人员履职责任的同时，通过分
散公司赔偿压力，也间接保护投资者
利益。

华泰财险人士分析，从A股市场
环境看，新《证券法》确立的集体诉讼
制度，使投资者的维权意识不断提升，
投诉渠道更加通畅，而保险赔付能为
公司提供资金支持，避免因赔偿拖累
经营。

甬企投保比例高于全市场水平

“兜底”保险成风险转移的选择？2
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