
宁波诗兰姆最新股权结构图

宁波华诗企业管理合
伙企业（有限公司）

宁波华翔电子股份
有限公司

宁波诗兰姆汽车零部
件有限公司

日本诗兰姆 韩国诗兰姆 新加坡诗兰姆

Fengmei Singapore
Pte.Ltd

5% 47.5% 47.5%

99.5% 100% 10%

5月15日，资本市场迎来新“国九条”出台后的首个“全
国投资者保护宣传日”。这也是该宣传日走过的第六年。

作为金融市场的主要参与者，股票投资者是行业可持
续和健康发展的关键。目前，我国 A股市场投资者已超
2.41亿户，较上年同期增加0.84%。

那么，在进行股票交易的都是一群怎样的投资者？

本次战略收购，可以说是宁波
华翔的“养成计划”。

宁波诗兰姆2001年成立时，宁
波 华 翔 出 资 715 万 元 持 有 其
59.60%股权，另外的40.40%股权由
Schlemmer GmbH（以下简称德
国诗兰姆）持有。

2020年，宁波华翔与德国诗兰
姆对半持有宁波诗兰姆股权。同
年，因经营承压，德国诗兰姆向德国
当地法院申请破产，打包出售其持
有的所有资产，其中包括宁波诗兰
姆 50%股权、印度诗兰姆 99%股
权、日本诗兰姆99.5%股权、韩国诗
兰姆 100%股权、新加坡诗兰姆
10%股权（除宁波诗兰姆之外，以下
合称海外诗兰姆）。

当时，宁波华翔拥有对上述资
产的优先购买权，但主动放弃了行
权权利。

对此，宁波华翔曾表示，基于看
好宁波诗兰姆未来良好的发展前
景，公司原计划购买标的。但标的
出售方案为打包出售，需要同时购
买海外诗兰姆。因公司海外业绩多
年承压，同时海外诗兰姆历年来存
在经营亏损的情况，当时新冠疫情

下，亏损大概率加剧，具有较大的风
险敞口。

不过，为了“避免商业机会旁
落”，宁波华翔改由控股股东宁波峰
梅股权投资有限公司（以下简称宁
波峰梅）通过设立企业 Fengmei
Singapore Pte.Ltd.（以下简称新
加坡峰梅），出资5613.6万欧元收购
宁波诗兰姆另外50%股权和海外诗
兰姆。这50%的股权，当时的对价
为5613.6万欧元，汇率折算后（2020
年人民币兑欧元的月度平均汇率约
8），宁波华翔控股股东付出的成本
约4.5亿元人民币。

根据本次交易最新作价14.73
亿元，与4年前价差超10亿元。

对于两次交易的价差，宁波华
翔表示，交易背景不一样，且前次
交易无任何未来业绩担保措施；标
的资产自身经营状况、面临的经营
环境、行业发展趋势发生了根本性
改观；新能源汽车市场发生了较大
变化。

如果按照目前A股市场汽车零
部件行业市盈率22倍计算，仅宁波
诗兰姆估值就已超66亿元，47.5%
股权对应的市值约30亿元。
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宁波315万户
A股投资者
是怎样一群人？

4年多出10亿元
宁波华翔
终于出手了

阔别4年，宁波华翔终于出手了，计划将宁
波诗兰姆收入囊中。

5月 10日，宁波华翔公告，公司拟以现金
方式出资 14.73 亿元，收购关联方 Fengmei
Singapore Pte.Ltd.（以下简称新加坡峰梅）
持有的公司控股子公司宁波诗兰姆汽车零部
件有限公司（以下简称宁波诗兰姆）47.5%股
权，以及日本诗兰姆99.5%股权、韩国诗兰姆
100%股权、新加坡诗兰姆10%股权。

待完成后，宁波华翔持有宁波诗兰姆的比
例将升至95%。

事实上，宁波华翔一直是长
袖善舞的并购高手。

前瞻眼数据显示，宁波华翔
目前共有18起并购事件（含本次
并购交易 5 项标的）正在进行
中。按5月15日的美元、欧元汇
率计算，已公开的并购交易金额
合计达30.97亿元。

并购事件中，除了宁波诗兰
姆，去年宁波华翔启动分拆长春
华翔至境内证券交易所上市的

“A”拆“A”计划备受投资者关
注。目前，该事件仍在实施中。

长春华翔轻量化产品产能提
升二期项目将在 5月底基本建
成，预计8月投入使用。据了解，
上述项目投资3.2亿元，占地面积
2.15万平方米，建筑面积1.95万

平方米，预计实现产值增长4.5亿
元至5亿元。建成投产后，加之
一期项目，预计可实现年收入
10.2亿元。

值得关注的是，目前，A股
“宁波军团”还有不少公司并购动
作频频——宁波精达拟以交易对
价不超过3.6亿元，购买无锡微研
股份有限公司100%股份。待交
易完成后，无锡微研将成为其全
资子公司；索宝蛋白拟以8459.22
万元收购山东万得福实业集团有
限公司持有的吉林厚德仓储物流
有限公司100%股权；宁波方正
拟以现金方式，购买福建省鹏鑫
创展新能源科技有限公司持有的
福建骏鹏通信科技有限公司不低
于51%股权…… 记者 张恒

宁波证券投资者情况如何？
《2023年宁波市国民经济和社会

发展统计公报》显示，截至2023年末，
全市证券投资者开户数突破300万户
大关，达307.9万户，同比增长7.7%。
全年证券成交总额达12.7万亿元，比
上年增长5.7%。

据宁波证监局数据，截至今年3月
底，宁波投资者资金账户数为315.59
万户（较2023年末增加7.69万户），证
券客户资产总额1.12万亿元。3月，宁
波证券成交总额1.22万亿元，其中股
票、基金合计成交额为6426.23亿元。

而A股宁波上市公司的“圈粉”实
力，更是不容小觑。

目前，121家A股宁波上市公司
股东总数为382.65万户。其中，杉杉
股份（17.28万户）、宁波银行（16.66万
户）、宁波港（13.95 万户）最新股东数
均超10万户，位列前三。

从股东总数增幅来看，思进智能、
拓普集团、博威合金等近期更是备受
投资者青睐——最新股东数较2023
年末增幅均超50%，分别达124.08%、
82.15%、56.71%；润禾材料、柯力传
感、京投发展等19家宁波上市公司股
东增幅超10%。

从前十大股东持股情况来看，14

家上市甬企被高度集中持仓，前十大
股东持股合计占总股本的比例均超
80%。其中，宁波港、宁波远洋、公牛
集团位列前三，上述占比分别为
90.49%、90.37%、88.44%。而均普智
能、雪龙集团、三江购物则位列大股东
持股比例增幅前三，分别较2023年底
增加53.99%、44.72%、41.82%。

值得关注的是，均普智能的前十
大流通股东名录中，自去年下半年起，
就获机构强势进驻。Choice数据显
示，中国工商银行证券投资基金2023
年成为新进十大股东，今年一季度，又
增持均普智能40.45万股，目前持有
291.86万股。

而龙元建设、美诺华、波导股份、
亿晶光电等最新前十大股东持股合计
占比较去年底大幅减少。

据财报显示，2023年，16家A股
宁波上市公司户均持股（流通股）比例
季度增长率超 10%。其中，天益医
疗、中大力德、理工能科、东方电缆、美
诺华、球冠电缆增速居前。

业内人士表示，户均持股比例是
反映上市公司主力控盘力度的重要指
标，当户均股权集中度较高时，反映主
力对其关注度高，筹码锁定性强，浮筹
少。 记者 张恒

全面实行股票发行注册制
后，知情权、表决权、收益权对于
投资者的重要性不言而喻。这也
是问卷调查的重点关注方向。

去年，《上市公司独立董事管
理办法》正式发布实施，标志着我
国独董制度迎来重大改革。

据Choice数据不完全统计，
今年以来，已有21家上市公司收
到独董督促函。可见，当前，上市
公司独董履职尽责行为呈现又

“独”又“懂”的新生态。
独立董事管理制度已运行

20多年，而对于此次迭新，报告
显示，有47.07%的投资者了解该
法规；33.11%的投资者没听说过
该法规；仅19.82%的投资者熟知
该法规。

从区域看，我国南部、东部
地区投资者熟知或了解该法规
的投资者比例明显高于中部及
西部地区。

值得关注的是，不仅对相关
法规的了解程度，投资者在购买
股票与行权方面也存在一定信息
壁垒。报告显示，有22.14%的投

资者主要凭个人感觉买入某家上
市公司股票。

在与上市公司有效沟通方
面，45.17%的投资者表示，没有
与上市公司进行过沟通；另有
40.28%的投资者在2023年未行
使过知情权；64.31%的投资者在
2023年未行使过表决权。

对于因何未行使上述权利，
46.12%的投资者选择“不知道该
如何行使”；43.78%的投资者认
为，行使权利过程较为麻烦。中
投网表示，相较于2022年，该比
例降幅较大。

知情权、表决权，代表投资
者对上市公司的了解程度、购
买股票后的股东参与程度，而
收益权则直接关系到投资者的

“钱袋子”。
调查显示，有46.79%的投资

者在2023年未行使过收益权（包
括分红、送股等）；55.65%的投资
者收到过分红，且2次及以上，占
比最高；29.5%的投资者仅收到
过一次分红，14.85%的投资者未
收到过分红。

中国投资者网在近日发布
《2023年度投资者知权、行权、维
权调查报告》（以下简称报告），调
查对象为证券公司客户、上市公司
股东两种身份，同时为过去12个
月进行过A股交易的投资者，最终
取得64085份有效问卷样本，覆盖
全国31个省（直辖市、自治区）。

从投资者画像可知，投资者
年龄整体较为年轻，主要集中在
18-49岁区间。其中，中青年（60
岁以内）占比高达95.37%。

学历结构方面，56.81%的投

资者学历为本科，受过大专以上
高等教育的投资者占比更是达
到87.2%。

从持仓情况来看，投资者以
小户、散户为主，持仓市值主要集
中在50万元以下。其中，10万
元以下占比41.71%，10万元-50
万元占比31.92%。

报告显示，样本数据中，有
2.82万投资者为近5年入市，占
比近45%。这表明，近年来，虽
然A股市场表现并不出色，但仍
收获大批投资者坚定选择。

1 近5年入市投资者占比超45%

超两成投资者凭感觉“炒股”2
3 宁波证券投资者快速“上量”

投资者年龄

投资者持股市值

投资者与上市公司沟通状况

1 4年价差超10亿元

2
对于本次收购的目的，宁波

华翔称，“可以实现增厚上市公司
业绩，以及完善市场布局两个战
略目标。”

过去三年，上述主要标的资
产经受住时间考验，截至目前均
实现盈利。

特别是宁波诗兰姆，过去三
年业绩实现快速增长——2021
年至2023年，营收分别达17.5亿
元、19.77亿元、22.48亿元；净利
润两年接近翻番，2021年为1.52
亿元，去年达3.02亿元。而新加
坡诗兰姆去年净利润为5582.86
万元。

待并表后，加之买卖双方签
署的对赌协议，且出售方承诺的
2024年至2026年净利润均高于
2023年，按照持股比例、承诺业
绩计算，未来三年，宁波华翔收购
的标的预计将给其带来每年约
1.5亿元的净利润的增量。不仅
如此，本次收购还有望对宁波华
翔抢抓国际市场先机、拓展新业
务版图有所助力。

宁波华翔主要提供汽车内外
饰件、车身金属件、汽车电子等产
品和相关服务。该公司2023年
营收达 232.36 亿元，同比增长
17.85%；归母净利润10.28亿元，
同比增长4.37%。今年一季度，
该公司业绩延续去年高增长态
势，实现营收56.84亿元，同比增
长 22.59%；归母净利润 2.23 亿
元，同比增长11.9%。

5月8日，在业绩说明会上，
宁波华翔表示，2023年销售收入
中，新能源占比超35%；在今年已
获新订单中，新能源车型占比已
超50%。

而宁波诗兰姆主要从事汽车
线路保护器、新能源电池保护类
产品的生产和销售，主要产品为
波纹管、扎扣、导槽、电池模组塑
料件、冷却水管等。

将宁波诗兰姆大部分股权收
入囊中后，宁波华翔与宁波诗兰
姆或有望拓展新能源电池、储能
等领域，开辟电池保护与气液管
路等新业务。

未来三年有望增利超4.5亿元

另有13起并购“蓄势待发”3


