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从目前公开资料来看，标的公司
实力不容小觑——

据微研股份官网，公司始终致力
于精密模具、精密零部件，以及高端
装备的研发、应用和推广，通过引进
日本的管理理念和工艺技术，实现多
个国产化先例，从空调翅片模具到座
椅导轨模具，从863项目到微细孔特
种加工机床，填补了多项技术空白，
更确立了在精密模具行业中的骨干
地位。

微研股份核心产品有以空调翅
片模具、汽车座椅滑轨模具、油冷器
模具等为代表的精密模具及其零部
件；应用于汽车座椅导轨、微电机、热
交换的高精度汽车零部件和新能源
汽车关键零部件、微细孔电火花特种
加工机床等。

微研股份在美国、意大利、日本
东京有子公司，业务遍及中国、美国、
欧洲、日本、东南亚等多个国家和地
区，是国内少有的具有全球化布局、
能够为海外客户提供本地化技术服
务国际化企业。

而据此前御银股份披露，2021
年、2022年，微研股份营业收入分别
为2.05亿元、2.29亿元，净利润分别
为2937.89万元、3458.1万元。

今年2月，微研股份董事长蔡磊
明在接受《金属成形制造》采访时表
示，微研股份是目前细分行业内规模
最大、设计能力最强、制造精度最高
的模具和冲压企业之一，现有员工近
380名，其中研发人员近70名；已授
权专利140多项。其中，发明专利40
多项、实用新型专利100多项、软件
著作权10多件；拥有国家级技能大
师工作室，“博士后”科研工作站，省
级工程中心、技术中心等科研平台。

从主营业务来看，宁波精达、微
研股份具有一定的协同性。

资料显示，宁波精达创建于
1990年，长期致力于空调换热器生
产装备、微通道换热器装备、高速精

密冲床、伺服压力机、超高强钢热成
形和复合材料成形成套装备的研发、
生产与销售，于2014年在上交所挂
牌上市。

近年来，宁波精达业绩稳步增
长。2021年，新能源汽车赛道火热，
宁波精达也实时推出一批新能源电
动汽车零部件的关键生产装备、换热
器产品、自动化新品，使得国内市场
营收实现同比46.30%的大幅增长。

2022年9月8日，宁波精达实际
控制人郑良才和郑功与宁波通商集
团有限公司（以下简称通商集团）签
署股权转让协议，作价10.85亿元转
让控股股东宁波成形控股有限公司
（以下简称成形控股）100%股权。
本次交易完成后，宁波市国资委成为
公司实际控制人。

宁波精达曾表示，公司引入通商
集团作为新控股股东，为公司进一步
增加产能投入、促进产品升级、提升管
理水平、建设企业品牌创造更多便利
条件，有利于公司持续、稳定发展，提
升公司综合竞争力，使公司做大做强。

最新财报数据显示，2023年公
司实现营业收入约为7.09亿元，同
比增长8.94%；对应实现归属净利润
约为1.59亿元，同比增长11.58%。

近期新“国九条”出台，监管层明
确支持上市公司切实用好并购重组
工具，抓住机遇注入优质资产、出清
低效产能，实施兼并整合。

“对于上市公司而言，如果并购
标的业务协同，且优质，也能在一定
程度上提振上市公司经营业绩。”有
业内人士如是分析。

需要提醒的是，宁波精达公告中
指出，本次交易正处于筹划阶段，交
易各方尚未签署正式协议，具体交易
方案仍在商讨论证中。因本次交易
尚存在不确定性，经公司申请，公司
股票自2024年4月23日开市起开
始停牌，预计停牌时间不超过10个
交易日。 记者 诸新民

宁波这家上市公司宁波这家上市公司
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时隔一年多，A股上市公司宁波精达（603088）又有大动
作——4月22日晚，宁波精达公告称，公司拟通过发行股份
及支付现金的方式收购无锡微研股份有限公司（以下简称微
研股份）100%股权，公司股票自4月23日起开始停牌。

微研股份也是一家专业的精密制造、智能生产和智慧能
源系统解决方案的规模化高新技术企业。从主营业务来看，
与宁波精达有一定协同性，且实力不容小觑。

这是继宁波国资入主后，宁波精达又一次资本大运作；同
时，这也是新“国九条”出台后，宁波首个上市公司披露的重
大资产收购计划。

资料显示，微研股份成立
于1994年5月10日，是首家进
入中国精密模具制造领域的中
外合资企业，同时也是一家专
业的精密制造、智能生产和智
慧能源系统解决方案的规模
化、国际化高新技术企业和专
精特新“小巨人”企业。

该公司拥有国内外顶尖
生产设备、先进工艺技术，服
务于高端换热器、汽车零部件
制造、新能源汽车等行业。产
品应用于电子通讯、光伏、汽
车、家电以及精密连接器等多
个领域。

股权结构显示，微研股份
股东包括高昇投资、蔡磊明、
无锡微研、曹艳、谢欣沅、胡冠
宇，分别持有公司42.9202%、
37.0798%、10%、4.99%、4.01%、
1%的股份。

继续穿透股权关系，高昇
投资由蔡星海 100%控股，无
锡海明达、无锡微研则由蔡磊
明控股，蔡星海、蔡磊明系父
女关系。

据宁波精达公告，上市公
司拟通过发行股份及支付现金
的方式购买交易对方高昇投资

有限公司、蔡磊明、无锡微研和
兴投资合伙企业（有限合伙）、
曹艳、谢欣沅、胡冠宇（合称交
易对方）合计持有的无锡微研
股份有限公司100%股权，同时
公司拟非公开发行股份募集配
套资金。

宁波精达表示，本次交易
前，交易对方与上市公司不存
在关联关系。本次交易完成
后，蔡磊明控制的主体无锡微
研、蔡星海控制的主体高昇投
资合计持有上市公司股份比例
预计将超过5%，本次交易预计
将构成关联交易。

对于标的股权作价问题，
宁波精达在公告中表示，最终
价格以评估机构出具的评估报
告结果为定价依据，最终交易
价格由交易各方协商确定。

如果交易完成，无锡微研
股份将成为宁波精达全资子
公司。

事实上，这并非微研股份
第一次“谋求上市”。早在
2023年6月，A股上市公司御
银股份曾筹划收购其51%的股
份。不过，3个月后该交易计划
最终流产。

停牌！

谋求“曲线上市”

实力不容小觑
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当前正值一季报密集披露期，明星基金
公司、基金经理的收益情况备受关注。

一季度，随着A股波动，基金业绩分化明
显，有基金收益超过25%，也有基金净值下
跌超29%，而超五成的股票型基金和混合型
基金没能实现正收益。

公开资料显示，全市场公募基金总规模
达29.20万亿元，由3657位基金经理管理。
在超500亿元规模的明星基金公司“豪华阵
容”中，公牛集团、宁波银行、韵达股份等纷纷
现身融通基金、财通基金、华夏基金十大重仓
股名单。

明星基金重仓甬股

在“选基金就是选基金经理”的主动权益领
域，百亿级的管理规模在一定程度上说明投资
者对基金经理的认可。

Choice数据显示，管理规模超百亿元的基
金经理达792位，管理规模超千亿元的基金经理
有80位，而管理规模超5000亿元的顶流基金经
理仅有6位。

近3个月，刘明宇管理的华夏永利一年持有
混合A业绩达3.97%，罗晓倩管理的财通收益增
强债券A业绩为3.91%，黄浩荣管理的融通通慧
混合A/B业绩为2.01%。

纵观百亿级基金经理的十大重仓股，宁波
银行、雅戈尔、三星医疗、拓普集团等17家甬股
出现在30位基金经理的重仓股中。其中，混合
型基金经理有18位，规模集中在100亿元至
200亿元。

以三星医疗为例，易方达基金、嘉实基金、
华安基金等基金公司持仓占其流通股的比例高
达11.93%。

机构持仓明细显示，重仓三星医疗的机构
包括易方达旗下的易方达产业升级混合型证券
投资基金、易方达高端制造混合型发起式证券
投资基金等6只产品，以及嘉实基金旗下的17
只产品、华安基金旗下的11只产品。其中，华安
基金旗下的华安安康灵活配置混合型证券投资
基金持有三星医疗1598万股，占其流通股的
1.15%。

值得关注的是，继峰股份、乐歌股份等甬股
也被张坤、刘彦春、朱少醒等百亿级别明星基金
经理“相中”持股中，持股市值均超1亿元。

最新年报显示，2023年，乐歌股份归母净利
润达6.34亿元，同比增长189.72%；最新滚动市
盈率不足10倍。智能家居业务是其营收的最大
来源，达26.12亿元，同比增长8.70%；跨境电商
业务销售收入17.73亿元，同比增长12.59%；海
外仓业务2023年实现收入9.51亿元，同比增长
94.03%。

统计显示，一季度，共有1184家基金公
司持仓甬股。其中，拓普集团、宁波银行、三
星医疗、东方电缆的持股基金家数分别达
186家、141家、119家、109家。从持仓市值
来看，德业股份、公牛集团、日月股份均获超
百亿基金公司资金投注，分别占总股本的
22.28%、2.05%、0.93%。

今年以来，宁波银行获机构调研271
次。各大基金公司合计持有宁波银行
22015.29万股，占其总股本3.37%，持仓市
值达23.57亿元。

Choice数据显示，47家持仓宁波银行
的基金公司中，不乏天弘基金、易方达基金、
摩根基金等明星基金公司，不少基金公司今
年一季度都加仓了宁波银行。其中，泓德基
金旗下的泓德远见回报混合持有宁波银行

224.69万股，净值占比增加0.12%，跃居十
大重仓股之一。

在持仓宁波银行的基金中，持仓市值前
10的有9家为混合型基金。这类基金最显
著的特点就是实现投资多元化，同时使用激
进和保守的投资策略。

Choice数据显示，在一季度收益率为
正的混合型基金经理中，十大重仓股出现甬
股的有104位。除上述提及的甬股外，兴瑞
科技、海天精工、宁波华翔、爱柯迪等甬股均
高频出现。

此外，在一季度收益率为正的股票型、
债券型基金经理中，分别有27位、72位持有
甬股。

对于后市，明星基金经理们普遍持乐观
态度。 记者 张恒

一季度基金持仓甬股情况
（持仓基金家数排名前20）

注：一季度持仓市值以个股区间最高价计算 数据来源：Choice东方财富

一季度百亿级基金经理重仓宁波股情况

数据来源：Choice东方财富

混合型基金青睐甬股
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