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与传统保险产品不同，投连险的
收益与权益市场有着密切联系。据
了解，投连险提供至少一个可选投资
账户，投资者可以按照自身的风险承
受能力和投资需要，自行选择和转换
不同的账户类型，账户区别主要反映
在投资领域账户资金投资比例不同。

虽然前两年表现不济，但龙年
以来A股市场持续发力，投连险是
否有机会借力回暖？

在采访中，一些保险业内人士
表现出对前景的看好，表示可筹谋
蓄力发展投连险业务。

“投连险兼具长期性、资产配置
和持有操作的灵活性，为消费者提供
更多元化财务规划选择。从数据看，
拉长时间周期，一些激进型账户更容

易抓住股市上升期红利，抬高累积收
益水平。比如，某成立于2011年的
激进型账户，虽然也经历了股市波
动，但成立以来收益率也有近
400%。”在业内人士看来，随着资本
市场成熟、消费者财务知识提升，投
连险有望获得更多消费者青睐。

但也有险企负责人表示，收益
与风险并非投连险产品落寞的根
本。相比于股票与基金投资，保险
产品的受益传递链条会更长一些，
消费者金融知识水平不断提高，反
而会驱动他们直面权益市场。因
此，对投连险产品后续发展仍持观
望态度。

不同于股票可以高抛低吸、频繁
进出，投连险是一种中长期保障和投

资兼具的保险产品。不论险企未来
如何决策，对于消费者而言，如果选择
投连险，应该关注哪些方面的信息？

业内人士建议，消费者要了解
自身需求和风险偏好，明确自己的
财务目标和可以承担的风险程度，
选择与之相匹配的投连险产品；要
细致研究产品特点，深入了解不同
投连险产品的保障内容、投资账户
选择、费用结构等，确保产品符合自
己的预期；除投资收益外，更要审视
自身的人身、疾病、医疗等方面风
险，适当配置保险保障，以平衡财务
和人身方面的综合风险。投资市场
变化无常，定期审视投连险账户的
表现，并根据市场变化和个人需求
适时调整投资选择。 记者 史旻

3月LPR
维持不变

3月 20日，中国人民银行授
权全国银行间同业拆借中心公布
最新贷款市场报价利率（LPR）——
1年期LPR为3.45%，5年期以上
LPR为3.95%，均与上月持平。

3月15日，为维护银行体系
流动性合理充裕，央行开展130
亿元7天期逆回购操作、3870亿
元中期借贷便利（MLF）操作，全
额满足了金融机构需求。7天期
逆回购及MLF操作利率分别为
1.8%、2.5%，均与前值保持一致。

鉴于当日有 100 亿元逆回
购、4810亿元MLF到期，央行全
口径实现净回笼910亿元。

值得关注的是，此次MLF操
作，结束了央行自2022年12月开
始的加量续作模式。

中国民生银行首席经济学家
温彬认为，本月MLF缩量续作，
或主要源于今年以来资金面维持
稳健宽松、当前银行对MLF续作
的需求不高，以及降杠杆、防空转
等多重考量。

此外，在3月MLF操作利率
不变、2月5年期以上LPR大幅下
调的背景下，业界之前普遍预计，
3月20日出炉的LPR保持不变。

业内专家预计，二季度MLF
利率有望下调，幅度约0.1个百分
点至0.2个百分点。受房地产行
业低迷、消费需求不振等因素影
响，2月官方制造业PMI指数为
49.1%，较上月回落0.1个百分点，
连续5个月处于收缩区间。着眼
于今年“5.0%左右”的经济增长目
标，未来，逆周期调节政策仍需持续
发力。

温彬表示，后续政策性降息
仍有空间，加快降息的必要性也
在增强。一是，利率中枢整体下
移，需进一步强化利率协同；二
是，为避免银行出现流动性风险；
三是，需降低实际负债成本，激发
融资需求；四是，当前外部掣肘减
弱，内部也存在多重需求。

记者 周雁

寿险市场回暖 却遇冷

宁波地区投连险近乎匿迹

投连险，全称为投资连结型保险，
也称为变额寿险。过去，投连险可以在
提供一定保险保障功能的同时，提供至
少一个可选投资账户，以满足客户的投
资需求，既有“投资”属性，又有“保险”属
性，获得部分金融消费者关注。

国家金融监管管理总局的数据显
示，2023年，寿险业实现原保险保费收
入2.76万亿元，同比增长12.67%。在
此背景下，投连险的新增保费却大幅
下降。在宁波地区，各家险企更是陆
续作出下架相关产品的决定。

为何会出现这种情况？
“投连险与增额终身寿险的热

度往往遵循着此消彼长的规律，也
能反映一定时期内消费者的整体风
险偏好。”一家险企宁波分公司产品
负责人表示，近两年，投连险淡出消

费者视野的原因是多方面的。首
先，存款利率持续下行，让消费者对
固定利率产品的关注度增高；其次，
市场各类财富管理产品兴起，如互
联网金融产品、基金等，投连险面临
越来越多的竞争。另外，投连险产
品的复杂属性也需要消费者具备一
定的金融知识和风险意识，对于保
险机构来说，对销售人员的培训投
入也更高。

“综合这些原因，险企推广投连险
产品，往往需要更高的投入成本，但未
必取得亮眼的效益，性价比并不高。”
这位负责人透露，在公司正式下架投
连险产品之前，相关产品在公司所有
保单中的占比已不足1%。

除此之外，权益市场的波动加
大，也是动摇消费者参保意向的重

要原因。
从纳入华宝证券统计的217个投

连险账户来看，2022年收益率平均下
跌9.45%；2023年，在股市持续下行
背景下，投连险账户亦毫无悬念地跌
多涨少；2024年1月，受权益市场下
行拖累，投连险账户收益率的降幅达
4.73%，217个账户中仅65个取得正
收益，下跌账户数高达7成。

从92个偏股型账户来看，包含指
数型、激进型、混合型账户“全军覆
没”，无一正收益。收益率最差的一激
进型账户单月收益下滑超21.55%。

一位具有投连险销售资格的代
理人告诉记者，投连险可以通过和
其他产品组合的方式，在一定时间
段内实现保本，除此之外都是需要
投资者自负盈亏的。

股市回暖能否催热投连险？

随着存款利率不断下行，锁定长期利率的增额终身寿险、年金保险等备受市场青睐。与此同时，结算

利率水平较高的万能险、具有一定浮动收益的分红险竞争力凸显。

寿险市场回暖势头正猛，一种变额寿险产品——投连险却“江河日下”。

据国家金融监管管理总局的数据显示，2021年至2023年，人身险公司投连险独立账户新增交费分别为

695亿元、221亿元、140亿元，近年新增保费大幅下降近80%。

记者了解到，当前，投连险在宁波地区各家险企的产品目录中几乎匿迹。
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投连险


