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公司

时隔一年半，香溢融通又因该事件被公
安局立案侦查。这对香溢融通会有什么影
响？公司又可能会面临哪些处罚？

上海久诚律师事务所主任许峰律师表
示，假设最终要追究香溢融通违规披露信息
的刑事责任，承担责任的主体是相关责任
人。原刑法第一百六十一条规定，犯该罪
的，对其直接负责的主管人员和其他直接责
任人员，处三年以下有期徒刑或者拘役，并
处或者单处二万元以上二十万元以下罚金，
并不对上市公司刑事处罚。根据从旧兼从轻
的原则，此次刑责追究不适用新刑法量刑的
规定，是否有刑事责任，最终由法院认定。

据了解，上述可能的刑事责任比2021
年3月1日起施行的新刑法要轻了很多。新
刑法一百六十一条违规披露不披露重要信息
罪条款规定，犯该罪的，处五年以下有期徒
刑或者拘役，并处或者单处罚金；情节特别
严重的，处五年以上十年以下有期徒刑，并
处罚金。

香颂资本执行董事沈萌表示，公安机关
是在监管机构的行政处罚之外，对涉嫌违法
行为进行刑事立案调查，属于不同层级的处
置。刑事调查会根据相关法律进行独立且不
同角度的全方位责任追究并得出相应的结
论，最后也会移交至法院依法判决，所有责
任方都将被追责、不分法人和个人。从财务
造假过往案例来看，公司将主要以罚款赔偿
为主。

上海明伦律师事务所王智斌律师表示，
若公司此次构成单位犯罪，相关人员将会面
临刑事处罚。除罚款外，公司在再融资等方
面也会受到影响。此外，投资者对香溢融通
索赔诉讼也已取得了终审胜诉判决。

“因香溢融通被行政处罚，我代理的投
资者已经赔到钱，是通过法院诉讼的。”
北京德恒 （宁波）律师事务所张志旺律师
表示，证监会的处罚结论已经构成投资者
索赔的前置程序基础，因公司虚假陈述造
成损失的投资者依法可以提起索赔。在
2016年 3月 10日到2019年 1月 12日之间
买入香溢融通股票、且在 2019 年 1月 12
日后卖出或持有股票的投资者符合索赔条
件，经过法院测算存在损失的，起诉后可
以获得胜诉判决。

王智斌认为，此次公安机关对香溢融
通及相关主体进一步追责，清晰地展现我国
法律体系对证券违规行为全面惩戒的力度。
行政法律责任、民事赔偿责任、刑事法律责
任，三位一体的组合拳将大大震慑潜在的违
规者，有力维护证券市场的秩序。

香溢融通因违规信披被立案调查
相关人员或将面临刑事处罚

记者 王婧

11月27日，香溢融通发布公告称，收到宁波市公安局《立案告
知书》，公司违规披露重要信息一案，符合刑事立案标准，现已对该
案立案侦查。

香溢融通表示，上述违规披露重要信息事项与公司2019年被证监会立案调查系同
一事项。“公司将积极配合宁波市公安局的调查工作，并严格按照监管要求履行信息披
露义务。”

2019年1月10日，香溢融通发布《关于
前期会计差错更正的提示性公告》，公司经自
查发现有两项投资业务的收益确认存在问题，
并将对公司2015-2017年的财务进行会计差错
更正。2019年 1月 12日，香溢融通公告称，
因涉嫌信息披露违法违规，公司受到证监会立
案调查。

2020年4月9日，香溢融通及相关当事人
收到证监会宁波监管局《行政处罚及市场禁入
事先告知书》。2020年6月5日，香溢融通及
相关当事人收到证监会宁波监管局《行政处罚
决定书》和《市场禁入决定书》。

经查，为牟取不正当绩效奖励，香溢融通
涉案高管透过理财产品实施财务造假过亿元，
通过先虚增后冲减方式跨期操纵利润，导致公
司2015、2016年度报告存在虚假记载。

证监会认为，因相关产品收益权转让附带
担保，香溢融通当期不得确认投资收益。但香
溢融通隐瞒担保事项，提前确认投资收益，并
为了履行担保义务，虚构投资业务，导致香溢
融通2015年虚增利润总额1.03亿元，占2015
年更正前利润总额的 48.76%。虚增净利润
7758.03 万元，占 2015 年更正前净利润的
49.96%；2016年虚减利润总额4097.60万元，
占2016年更正前利润总额的26.54%，虚减净
利润2927.80万元，占2016年更正前净利润的
24.97%。

基于上述违法事实，证监会对香溢融通进
行了顶格行政处罚。相关涉事高管被处以罚款
及不同程度的证券市场禁入措施。香溢融通也
被警告并处以60万元罚款。
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